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till alla som bidragit till att
Rindi Energi AB innu en ging

kan ligga ett framgdngsrike 4r till handlingarna. En resultat-
okning med 34 %, exklusive jimforelsestdrande poster
under ett &r dir ingen ny anliggning driftsattes samt i ett kli-
mat ca 7 % varmare dn normaldret visar pd stor inre styrka.

Framgingarna kan tillskrivas stort engagemang frin en
kompetent personal dir driftoptimeringen av anliggningar-
na har lyckats samt prissittningen justerats till ritta nivier.
Dessa viktiga parametrar kommer att visa sig 4n mer fram-
deles.

Om nigot negativt skall tas fram, sd ir det férseningen av
Horbyprojektet samt det negativa resultatet i Rindipol S.A.
Det forstnimnda blev forsenat beroende pa den utdragna
handliggningen av miljstillstdindet, men 4r nu klart for start
i oktober 2004. Utbyggnaden har, nir den vil kom iging,
gitt snabbt och professionellt. Rindipol S.A har under &r
2004 vints till en 16nsam rorelse vilket forvintas bestd och
forstirkas nir den forsta biobrinsleeldade anliggningen tas i
bruk i december 2004 i Chojnice.

Ser man pé Rindi Energi AB:s framtid s3 ser den vildigt
intressant ut med flera méjliga nya affirsméjligheter i sdvil
Sverige som Polen. Det kanske intressantaste liget nigonsin i
bolagets historia. Expansionen kommer att fortsitta éver hela
linjen, vilket borgar fér en fortsatt god resultatutveckling.
Budgeten f6r verksamhetsaret 2004-2005 visar pa ett resultat
uppgdende till 24,3 mkr fore skatt, en 6kning med 45 %,
under forutsittning av ett normaldr vad avser klimatet.

Organisationen har forstirkts och kommer att forstirkas
med ytterligare kompetent personal. Decentraliseringen
med starka regioner dr en nyckelfaktor f6r var kundnira
verksamhet. Alla affirer 4r ju som bekant lokala!

Sammanfattningsvis kan jag konstatera att Rindi Energi
AB idag ir ett vil ansett energibolag som stdr starkt infor ett
ar som har alla méjligheter att bli ett av de hindelserikaste i
bolagets historia. Att det blir det [onsammaste ser jag som

otvetydigt.

Kenneth Ljungkvist

Verkstillande direktir




Affarsidé

Rindi Energi skall vara en kompetent, miljomedveten partner
for leverans av biobrinslebaserad fjarrvirme. Bolaget vinder sig
till mindre och medelstora kommuner samt industrier i sivil
Sverige som angrinsande linder vad giller bide byggande och
drivande av fjirrvirmeanliggningar for leverans av firdig virme
och &nga.

Overgripande mal

Det 6vergripande mélet fokuseras pd att ge aktiefigaren i Rindi
Energi ett stabilt aktieigande samt att tillférsikra bolagets kun-
der en trygg och pilitlig leverans av virme frin bolagets anligg-
ningar.

Finansiella mal

Ett kontinuerligt vixande kassafléde skall uppnds genom en
stabil &rlig resultatforbittring pd den l8pande verksamheten.
Malsiteningen ir att 6ka sdvil forsiljningen som resultatet med
25 procent per 4r, forutsatt ett “normalt” klimat. Den synliga
soliditeten skall successivt upparbetas till en lingsiktig nivd om
ligst 25 procent. De projekt som bolaget gér in i skall, efter fir-
dig utbyggnad, ge avkastning om minimum 10-12 procent pd
totalt investerat kapital. Bolaget har en utdelningspolicy enligt
vilken mellan 25 och 50 procent av koncernens samlade resul-
tat skall goras tillginglig for utdelning dill aktieigarna.

Strategi

For att nd uppstillda mél skall Rindi Energi AB i forsta hand
vixa organiskt. Detta utesluter dock inte selektivt forvirv av
andra anliggningar.

Miljopolicy

Grunden f6r Rindi Energis miljdarbete ir affirsidén. Genom att

aktivt arbeta utifrdn den

— bidrar vi till en bittre miljé och uthlligare samhiille

— ligger vi lingt fram i miljdarbetet jimf6rt med andra
niringsverksamheter.

Mélet 4r att ersitta maximalt med fossila brinslen typ olja, kol

och fossilgas med biobrinsle.

Syfter dr att medverka till en forbittring av vére klimat genom

mindre stoft och férsurande utslipp.

Arbetet bedrivs i samverkan med vira kunder.
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Ordforande
har ordet

Det ir naturligtvis en stor
tillfredsstillelse att notera att
Rindi Energi, f6r det gdngna
verksamhetsret, &terigen
redovisar ett resultat som
med rige oOverstiger de
finansiella mél som styrelse
och bolagsledningen stillt
upp. Det bevisar att vi varit
framgéngsrika i vir verksam-
het med att driva och bygga
maximalt presterande pro-
duktionsanliggningar samt
att vi ocksd ir rejile konkur-
renskraftiga med savil priser
som hég leveranskvalitet
gentemot véra kunder.

Vi dr nu mycket vil
ctablerade och respekterade
p4 marknaden vilket innebir
att vi inbjuds att ge offerter
pa rejile stora och kapital-
krivande projekt. Men vi
har fortfarande krav pa att
det skall vara en god lonsam-
het i de projekt vi gir in i
och att vi kan uppnd upp-
stillda avkastningskrav.

Vi kan glidja oss dver att
vara aktiedigare visar oss stor
tilltro och att de troget har
stillc upp nir vi behdvt kapi-
tal for nya investeringar.
Detta ger oss en oerhord
styrka, inte minst i vra kon-
takter med banker och andra
kreditgivare.

Vi har en ljus tro pa en
fortsatt positiv utveckling av
var verksamhet pa sdvil vér
hemmamarknad i Sverige
som, inte minst, pa vdr
mycket intressanta och
lovande marknad i Polen.

Vi har i hela organisa-
tionen mycket kompetenta
och hingivna medarbetare
vilket borgar for att vi kan
fortsitta att bygga vért varu-
mirke genom att ge tydliga
och trovirdiga 16ften om att
leverera virden till vira
aktiedigare och kunder.

Lars Lundquist

Styrelseordférande

Styrelse, Ledande befattningshavare
och Revisor

Lars Lundquist (fidd 1942)
Befattning: Styrelseordférande

sedan 1998.

Antal aktier: 5.500 B-aktier
Bakgrund: Mangarig erfarenhet frin
ledande befattningar inom bank- och
finansforvaltning.

Anders Hammar (fodd 1960)
Befattning: Styrelseledamot

sedan 2001.

Antal aktier: 0

Bakgrund: Mangarig erfarenhet frin
ledande befattningar inom fastighetsfor-
valtning. Chef i Mandamus.

Svante Holmaqvist (fidd 1949)
Befattning: Styreleseledamot

sedan 1995.

Antal aktier: 78.240 A-aktier och
212.760 B-aktier.

Bakgrund: Tjugo ars erfarenhet inom
fjarrvirme varav tio 4r i ledande befatt-
ningar. Grundade bolaget tillsammans
med Goéran Wahlstrom och Per
Knudsen i januari 1995. VD i dotter-
bolaget Sunne Energi AB och i intresse-
bolaget Filipstads Virme AB.

Svante Bjork (fidd 1942)
Befattning: Styrelseledamot

sedan 2003.

Antal aktier: 26.668 A-aktier och
121.687 B-aktier.

Bakgrund: Ling och gedigen erfarenhet
frin atc som entreprendr starta, leda
och utveckla foretag.

Per Ostlund (fidd 1954)
Befattning: Styrelseledamot

sedan 2003.

Antal aktier: 0

Bakgrund: Bred erfarenhet inom foreta-
gande och bedriver verksamhet inom
omridet affirsutveckling.

Kenneth Ljungkvist (fidd 1947)
Befattning: VD i Rindi Energi AB.
Styrelsesuppleant sedan oktober 2003.
Antal aktier: 8.160 A-aktier och
30.840 B-aktier.

Bakgrund: Mangérig erfarenhet frén
ledande befattningar inom bank- och
fastighetsfrvaltning. Regionchef i
Riksbyggen 1990-2000, direfter
ekonomikonsult.

Ledande befattningshavare

Kenneth Ljungkvist
VD sedan 2003-11-01. Se styrelse.

Svante Holmqvist
Regionchef Virmland. Se szyrelse.

Goran Wahlstrom (fidd 1945)
Befattning: Regionchef Vist.

Antal aktier: 72.172 A-aktier och
163.760 B-aktier.

Bakgrund: Tjugo 4rs erfarenhet inom
fjarrvirme, varav femton 4r i ledande
befattningar. VD i Vargarda
Virmecentral AB samt Vara Virme AB.
En av grundarna till Rindi Energi AB.

Henrik Rosengren (fidd 1958)
Befattning: Regionchef Ost.

Antal aktier: 1.800 A-aktier och 6.498
B-aktier.

Bakgrund: Femton érs erfarenhet inom
energibranschen, varav tio 4r i ledande
befattningar. VD i bolagen Karlsborgs
Virme AB, Vadstena Virme AB, Flen
Kraft & Virme AB och Gnesta Virme AB.

Per Knudsen (fidd 1944)
Befattning: Regionchef Utland.

Antal aktier: 72.172 A-aktier och
40.908 B-aktier.

Bakgrund: 20 4rs erfarenhet frén ledan-
de befattningar inom energibranschen
bland annat som VD i energibolag. En
av grundarna till Rindi Energi AB.

Sven Persson (fidd 1957)
Befattning: Regionchef Syd frin och
med 2004-07-01

Antal aktier: 0

Bakgrund: Tjugofem &rs erfarenhet av
utbyggnad och drift av fjirrvirmesys-
tem. Blivande VD i dotterbolagen
Hoérby Virme AB, Hoor Virme AB,
Sjobo Fjirrvirme AB samt Tomelilla
Virme AB.

Ingmar Hedin (fodd 1942)
Auktoriserad revisor, KPMG Bohlins.



Koncernstruktur

Sjobo “Forbittring
Fjarrvarme AB av [iZJS—
kvaliteten”

Sunne
Energi AB

Tomelilla
Varme AB

Flen Kraft
& Varme AB

Vadstena

Varme AB Som borgmiistare i Chojnice
vill jag framféra bade stolt-
het och glidje ver att till
. var stad ha fitt en svensk
» HG66r investerare, som 4r med och

Varme AB forbittrar vir miljs.
Chojnice har linge frim-
jat miljovinliga invester-
Horby ingar. Rindipol S.A. har rént
Virme AB enorm hégakening i staden,
bidragit till forbittring av
livskvaliteten, forstirkt in-
frastrukturen och dirmed
Gnesta gjort staden mer attraktiv.
Varme AB Myndigheterna i Chojnica
kommer att med alla medel
bistd foretaget for att gemen-

. Rindipol samt profilera en positiv bild
S A (Polen) av staden.

Rindi
Energi AB

Moderbolaget

Dr Arseniusz Finster

Borgmistare av Chojnice

Karisborg
Varme AB

Filipstads
Varme AB

Vargarda
Varmec. AB

Vara

varme AB

Se mittuppslaget for ytterligare information om vira dotter- och intressebolag.



"Mycket

givande
samarbete”

I juli 1999 blev vi kontakta-
de av Géran Wahlstrém pa
Gotlands Fjirrvirme AB
(idag Rindi Energi AB) som
frigade ifall vi var intressera-
de av att vara med och
limna pris pd fjirrvirme-
utbyggnaden i Tomelilla.

D3 undertecknad arbetat
med utbyggnad av fjirr-
virmenit i Skine under ca
10 &r vid det tillfillet var fra-
gan naturligtvis mycket in-
tressant.

Efter diverse forhandlan-
de fick vi fortroendet och
alltsedan dess har vi haft ett,
vad vi erfar, omsesidigt
mycket givande samarbete
med Rindi Energi AB och
utbyggnaden av deras verk-
samheter i Skine.

Per idag har vi byggt ut
kulvertniten enligt foljande
Tomelilla ca 15 000 meter

Sjobo ca 7 500 meter
Hoor ca 2 000 meter
Horby ca 6 500 meter

Det vill siga drygt 3 mil s&
hir lingt och vi hoppas att
Rindi Energis framgingar i
Skine fortsitter och att vi
kan fortsitta det goda sam-
arbetet dven framover.

Anders Persson
VA Gruppen AB
Markentreprenér

Forvaltningsberattelse

Allmant om
verksamheten

Koncernen och
moderbolaget
Bolaget producerar, distribuerar och for-
siljer biobrinslebaserad fjirrvirme péd tolv
orter i Sverige. Verksamheten har flyttats
over pa dotterbolag och intressebolag. Av
dessa ir Gnesta Virme AB, Flen Kraft och
Virme AB, Tomelilla Virme AB, Sunne
Energi AB, Hoérby Virme AB, Hoor
Virme AB, Sjobo Fjirrvirme AB och
Vadstena Virme AB heldgda dotterbolag.
Filipstads Virme AB, Karlsborgs Virme
AB, Vara Virme AB och Virgirda
Virmecentral AB ir hilftenigda intresse-
bolag, som i koncernens resultat- och
balansrikning redovisas enligt kapitalan-
delsmetoden. I moderbolaget skéts admi-
nistration och projektering och arbetsled-
ning for sdvil dotterbolagen som flertalet
av intressebolagen.

Av moderbolagets nettoomsittning ir ca
3 Mkr att hinfora dll virmeforsiljning i
mindre pelletsanliggningar, resterande
intikter dr huvudsakligen ersittning for
administration, projektering och arbetsled-
ning hos déttrar och intressebolag.

Féretaget har under &ret koncentrerat
sig pd utbyggnad av egna och deligda
virmeanldggningar. Virmeforsiljningen
i egna bolag och intressebolag har okat
fran 280 000 MWh foregdende ar till
290 000 MWh detta verksamhetsir trots
act det gingna 4ret var ca 7 % varmare
4in ett normal3r.

Det polska dotterbolaget, Rindipol
SA:s produktion drivs sedan 2004-01-01
i egen regi.

Verksamheten
paverkan pa den

yttre miljon

Verksamhetens “affirsidé” #r att ersitta
oljeanvindning med biologiskt férnybar
energi. Virmen produceras huvudsakli-
gen i biobrinsleeldade pannor och dis-
tribueras till kunderna i fjirrvirmenit.
Den under &ret forsdlda virmemingden
motsvarar vad som f3s ut vid férbrin-
ning av ca 38 000 kubikmeter olja.
Koncernbolagen har sammanlagt anvint
ca 4 000 kubikmeter olja, resterande
virme produceras med biobrinsle.

Den mitbara miljdvinsten bestdr
huvudsakligen av en reduktion i utslip-
pen av vixthusgasen koldioxid med ca
100 000 ton.

Konvertibelt skuldebrev
Féretaget har under dret givit ut ett kon-
vertibelt skuldebrev pd 12 142 260 kr,
fordelat pa 186 804 st konvertibler. Arlig
rinta ir 4 % och ritten till konvertering
till en kurs av 65 kr foreligger under
tiden fram till och med 2007-02-28.

Styrelsearbete
Styrelsen har under aret haft 8 protokoll-
forda sammantriden.

Framtida utveckling

Koncernen och
moderbolaget

Marknaden i Sverige bedéms kunna ge
mojligheter till sdvil uppkdp av befintli-
ga anliggningar som till nyetablering
framéver. Utbyggnaden av redan kon-
trakterade system innebir en forsilj-
ningsdkning med ca 10 % under verk-
samhetsdrec 2004/2005. Hoérby Virme
AB har byggt ut fjirrvirmen i Horby
titort och beriknad driftstart for anligg-
ningen 4r 2004-10.

Virt polska dotterbolag Rindipol SA
uppfor en biobrinsleeldad panna som
beriknas vara i drift i december 2004.
Under verksamhetsiret redovisar det
polska bolaget en forlust med 223 000 kr
varav 145 000 kr belastar koncern-
resultatet efter avdrag for minoritetens
andel. Vi bedomer att den stora polska
fjarrvirmemarknaden ir ett bra dllvixt-
omride och fr o m innevarande verksam-
hetsér riknar vi med ett positivt resultat.

Disposition av
foretagets vinst

Styrelsen och verkstillande direktdren
foreslar ate il forfogande stiende vinst-
medel, kronor 5.638.726 kr, disponeras
enligt foljande:

Belopp

Utdelning,

2.241,658 aktier x 1,70 kr 3 810 819
Balanseras i ny rikning 1 827 907
Summa 5 638 726

Av  koncernens fria egna kapital,
4.113.585 kr foreslas 7.760 kr bli 6ver-

fort till bundna reserver.

Vad betriffar foretagets resultat och still-
ning i dvrigt, hinvisas tll efterféljande
resultat- och balansrikningar med tillhs-
rande bokslutskommentarer.



Resultatrakning - koncernen

Belopp i kr Not 2003-07-01- 2002-07-01-
2004-06-30 2003-06-30
Nettoomsattning 100 057 164 88 262 449
Aktiverade kostnader i dotterbolag 1 5 804 423 5 828 362
105 861 587 94 090 811

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -47 824 233 -52 177 838
Ovriga externa kostnader 2 -10 844 030 -6 164 708
Personalkostnader 3 -8 021 476 -6 250 827
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 4 -10 890 407 -7 986 244
Ovriga rérelsekostnader -370 398 -
Resultat utlandskt dotterbolag 5 - -441 123
Rorelseresultat 27 911 043 21 070 071
Resultat fran finansiella poster

Andelar i intresseforetags resultat 1848 680 2 966 964
Ranteintékter och liknande resultatposter 8 110 244 185 941
Réantekostnader och liknande resultatposter 9 -13 016 546 -11 650 909
Jamforelsestorande post (koncernmaéssig vinst

avyttring del av dotterbolag) 10 - 5 650 368
Resultat efter finansiella poster 16 853 421 18 222 435
Resultat fore skatt 16 853 421 18 222 435
Skatt pa arets resultat 12 -4 298 040 -4 745 497
Minoritetens andel 78 053 -
Arets resultat 12 633 434 13 476 938

99/00 00/01 01/02 02/03 03/04 Energiforsaljning/verksamhetsar
inkl intressebolag

Omséttning Mkr 25 36 61 94 106 o
Resultat efter skatt Mkr 4,2 5,0 6,9 9,4 12,6 300
Antal aktier 1000 st " 1384 2040 2040 2242 2242 250
Resultat/aktie kr " 3,01 2,5 3,4 4,2 5,6 200
Utdelning/aktie kr " 0,9 0,9 1,0 1,2 1,7

150

100

Y Under verksamhetsaret 01/02 genomfordes en split, fyra aktier for en gammal.
Antalet aktier, resultat och utdelning/aktie fére 01/02 har omraknats for att ta hansyn
till detta och darmed gjort jamforelsen korrekt. Resultaten ar exklusive jamforelse- 0
stérande poster. 99/00  00/01  01/02 02/03  03/04

50

. Dotterbolag . Intressebolag



Balansrakning - koncernen

Belopp i kr Not 2004-06-30 2003-06-30

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Mark och markanlaggningar 13 6 734 404 2524 273

Maskiner och tekniska anlaggningar 14 292 414 065 222 941 588

Inventarier, verktyg och installationer 15 1502 131 1675032

Pagaende nyanlaggningar avseende

materiella anlaggningstillgangar 16 74 500 030 86 912 465
375 150 630 314 053 358

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 18 11 851 983 11 853 303
Andra langfristiga vardepappersinnehav 19 4 800 4 800
Summa anlaggningstillgangar 387 007 413 325 911 461

Omsittningstillgdngar

Varulager mm

Ravaror och fornédenheter 3 364 482 4 956 737
3 364 482 4 956 737

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 11 456 092 7 608 363

Fordringar hos intresseféretag 582 549 808 574

Skattefordringar 852 963 -

Ovriga fordringar 3 523 063 1 453 924

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2573 334 1675 159
18 988 001 11 546 020

Kassa och bank 4749 170 65 717

Summa omsattningstillgangar 27 101 653 16 568 474

SUMMA TILLGANGAR 414 109 066 342 479 935

Fem ar i sammandrag
99/00 00/01 01/02 02/03 03/04 Anlaggningstillgdngar/verksamhetsar
exkl finansiella/verksamhetsar

Anlaggningstillgdngar Mkr 88 147 263 326 387 .

Emission Mkr 4,2 22 0 6,0 0 500

Eget kapital Mkr 21 46 50 68 78 100

Eget kapital/aktie kr 15 23 25 30 35

300

200

100

99/00  00/01 01/02  02/03 03/04

. Dotterbolag . Intressebolag



Balansrakning - koncernen

Belopp i kr Not 2004-06-30 2003-06-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20
Bundet eget kapital
Aktiekapital 33 624 870 33 624 870
Bundna reserver 40 555 251 31649177
74 180 121 65 274 047
Fritt eget kapital
Fria reserver -8 519 849 -10 663 263
Arets resultat 12 633 434 13 476 938
4 113 585 2813675
Summa eget kapital 78 293 706 68 087 722
Minoritetsintressen 2 469 862 -
Avsattningar
Avséttningar for uppskjuten skatt 11 808 821 8 401 524
11 808 821 8 401 524
Langfristiga skulder
Checkrékningskredit 22 29 295 289 37 495 606
Konvertibla Ian 23, 24 12 142 260 -
Ovriga skulder till kreditinstitut 24 236 333 851 197 492 909
Ovriga langfristiga skulder 24 2795 443 67 548
280 566 843 235 056 063
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24 11 715 332 2 690 000
Leverantdrsskulder 21 420 855 8 457 740
Skulder till intresseforetag = 3 950
Skatteskulder — 626 377
Ovriga kortfristiga skulder 3 355 832 14 369 328
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4 477 815 4 787 231
40 969 834 30 934 626
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 414 109 066 342 479 935

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser - koncernen

Belopp i kr 2004-06-30 2003-06-30

Panter och sakerheter fér egna skulder

Fastighetsinteckningar 165 100 000 104 100 000
Féretagsinteckningar 167 358 000 186 858 000
Summa 332 458 000 290 958 000

Ansvarsférbindelser
Ovriga ansvarsférbindelser - _
Summa - -




Kassaflodesanalys - koncernen

Belopp i kr 2004-06-30 2003-06-30

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 16 853 421 18 222 435
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m 11 262 125 -631 088

28 115 546 17 591 347
Betald skatt -2 370 082 -1 255 352
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 25 745 464 16 335 995

forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av varulager 1592 255 -2 201 238
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -6 589 018 1425 664
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 1636 253 5108 164
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 22 384 954 20 663 585

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -74 874 770 -72 400 355
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 1325 827 8 668 301
Forvarv av finansiella anlaggningstiligdngar 4 000 000 -
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar 1320 883 404
Kassaflode fran investeringsverksamheten -69 547 623 -62 848 650

Finansieringsverksamheten

Nyemission 2 762 993 6 036 122
Upptagna lan 54 536 112 37 834 494
Utbetald utdelning -2 689 990 -2 040 040
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 51 846 122 41 830 576
Arets kassaflode 4 683 453 -354 489
Likvida medel vid arets borjan 65 717 420 206
Likvida medel vid arets slut 4749 170 65 717

TillAggsupplysningar till kassaflodesanalys - koncernen

Belopp i kr 2004-06-30 2003-06-30

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet m m

Resultat forsaljning av anldggningstillgéngar 370 398 -5 650 368
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 10 890 407 7 986 244
Avgar resultatandel fran intresseftretag 1320 -2 966 964

11 262 125 -631 088




Resultatrakning - moderforetaget

Belopp i kr Not 2003-07-01- 2002-07-01-
2004-06-30 2003-06-30
Nettoomsattning 13 906 697 11 849 737
13 906 697 11 849 737
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -3 017 789 -3 790 376
Ovriga externa kostnader 2 -3 100 721 -2 529 476
Personalkostnader 3 -5 692 260 -4 551 994
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar 4 -293 370 -290 636
Forlust vid avyttring av anlaggningstillgangar -351 530 -
Rorelseresultat 1451 027 687 255
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 6 - 785 000
Resultat fran andelar i intresseftretag 7 1 850 000 1200 000
Ranteintékter och liknande resultatposter 8 164 977 113 613
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -1 615 052 -661 774
Jémforelsestérande post
(vinst avyttring del av dotterbolag) 10 - 6 600 000
Resultat efter finansiella poster 1 850 952 8 724 094
Bokslutsdispositioner 11 3 045 100 -3 566 056
Resultat fore skatt 4 896 052 5 158 038
Skatt pa arets resultat 12 -871 645 -908 625
Arets resultat 4 024 407 4 249 413
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Balansrakning - moderforetaget

Belopp i kr Not 2004-06-30 2003-06-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och tekniska anlaggningar 14 616 871 2 256 453

Inventarier, verktyg och installationer 15 574 114 560 915
1 190 985 2817 368

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 17 61 598 100 57 598 100

Andelar i intresseforetag 18 7 000 000 7 000 000

68 598 100 64 598 100

Summa anléaggningstillgangar 69 789 085 67 415 468

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 49 340 598 984

Fordringar hos koncernféretag 4 751 886 787 970

Fordringar hos intresseforetag 582 549 613 750

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 517 741 665 965
5901 516 2 666 669

Kassa och bank 2 236 067 15 612

Summa omséttningstillgangar 8 137 583 2 682 281

SUMMA TILLGANGAR 77 926 668 70 097 749




Balansrakning - moderforetaget

Belopp i kr Not 2004-06-30 2003-06-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20
Bundet eget kapital
Aktiekapital 33 624 870 33 624 870
Overkursfond 7 700 602 7 700 602
Reservfond 1877 240 1877 240
43 202 712 43 202 712
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 1614 319 54 895
Arets resultat 4 024 407 4249 413
5 638 726 4 304 308
Summa eget kapital 48 841 438 47 507 020
Obeskattade reserver 21
Periodiseringsfonder 695 035 740 135
695 035 740 135
Langfristiga skulder
Checkrékningskredit 22 = 5744172
Konvertibla lan 23,24 12 142 260 -
Ovriga skulder till kreditinstitut 24 3 325 000 3 025 000
Ovriga l&ngfristiga skulder 24 2 000 000 -
17 467 260 8769 172
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24 2 700 000 500 000
Leverantdrsskulder 187 884 600 000
Skulder till koncernféretag 4834 278 9 745 821
Skatteskulder 1148 794 665 633
Ovriga kortfristiga skulder 766 903 567 149
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1285 076 1002 819
10 922 935 13 081 422
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 77 926 668 70 097 749

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Belopp i kr 2004-06-30 2003-06-30

Panter och sakerheter fér egna skulder
Foretagsinteckningar 19 000 000 50 000 000
Summa 19 000 000 50 000 000

Ansvarsférbindelser
Borgen till forméan for koncernbidrag 74 572 820 74 920 000
Summa 74 572 820 74 920 000




Kassaflodesanalys - moderforetaget

Belopp i kr 2004-06-30 2003-06-30

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 1 850 952 8 724 094
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m 644 900 -6 309 362

2 495 852 2414732
Betald skatt -388 484 -504 659
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 2 107 368 1910 073

forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -4 925 770 1095 282
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -950 725 8 273 363
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 769 127 11 278 718

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -212 717 -
Avyttring av materiella anlaggningstillgéngar 1194 200 56 394
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -4 000 000 -23 614 500
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar = 14 200 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3018 517 -9 358 106

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 6 036 122
Férandring langfristiga 1an 8 698 088 -1 862 626
Utbetald utdelning -2 689 990 -2 040 040
Erhallna koncernbidrag 3 000 000 -
L&amnade koncernbidrag - -4 100 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 008 098 -1 966 544
Arets kassaflode 2 220 454 -45 932
Likvida medel vid arets borjan 15 612 61 544
Likvida medel vid arets slut 2 236 066 15 612

Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys - moderforetaget

Belopp i kr 2004-06-30 2003-06-30

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet m m

Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 293 370 290 638

Resultat vid forsaljning av anlaggningstillgangar 351 530 -6 600 000
644 900 -6 309 362




Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredo-
visningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad.
Foretaget foljer inte Akutgruppens uttalande om aktie-
agartillskott och koncernbidrag, da foretaget valt att i
enlighet med tidigare praxis redovisa koncernbidrag i
resultatrakningen med tillhdérande skatteeffekt.

Foretaget foljer inte RR 22, bilaga 3 och har i balans-
rakningen liksom foregdende &r klassificerat check-
rakningskrediten sdsom langfristig.

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avséattningar och skulder har véarderats till
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Fordringar
Fordringar har efter individuell vardering upptagits till
belopp varmed de berdknas inflyta.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffnings-
vardet enligt forst in- férst ut principen respektive verkligt
varde.

Avskrivningsprinciper fér anlaggningstillgangar
Avskrivning enligt plan baseras pa ursprungligt anskaff-

ningsvérde och beréknad ekonomisk livslangd.

Foljande avskrivningsprocent har tillampats:

Moder-
Koncern féretag
% %

Materiella anldggningstillgangar:
Kontorsinventarier 20-33,33 20
Bilar och arbetsmaskiner 10 16,67 10
Panncentraler 2,8 2,8
Kulvertsystem 2,5 2,5
Undercentraler/kundanlaggningar 5 5
Matare 10 10
Markanlaggningar 5 5

Skillnaden mellan ovan namnda avskrivningar och skatte-
massigt gjorda avskrivningar redovisas i de enskilda fore-
tagen som ackumulerade Overavskrivningar, vilka ingar i
obeskattade reserver.

Nedskrivningar

De redovisade vardena for koncernens och moderbolagets
tillgangar kontrolleras vid varje balansdag for att utréna om
det finns n&gon indikation pa nedskrivningsbehov. Skal till
att nedskrivning inte skett avseende andelar i intresse-
bolag respektive dotterbolag anges i respektive not.

Skatt

Bolaget och koncernen tillampar Redovisningsradets
rekommendation RR 9. Koncernens totala skatt utgérs av
betald skatt och uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt har
berédknats med 28 % pa koncernens obeskattade reserver.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation (RR1:96). Koncern-
redovisningen omfattar de foretag i vilkka moderféretaget
direkt eller genom dotterféretag innehar mer an 50% av
rostetalet, eller pa annat satt har ett bestammande in-
flytande enligt ARL 1:4.

Dotterforetag

Dotterféretag &r foretag i vilka moderféretaget direkt eller
indirekt innehar mer &n 50% av rostetalet eller pa annat
satt har ett bestdmmande inflytande Over den driftmassi-
ga och finansiella styrningen. Dotterféretag redovisas i
normalfallet enligt férvérvsmetoden. Foérvarvsmetoden
innebér att ett férvarv av dotterféretag betraktas som en
transaktion varigenom moderféretaget indirekt forvarvar
dotterféretagets tillgdngar och évertar dess skulder. Fran
och med foérvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovis-
ningen det forvarvade foretagets intékter och kostnader,
identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell upp-
kommen gooduwill eller negativ goodwill.

Intresseféretag

Aktieinnehav i intressefbretag, i vilka koncernen har lagst
20% och hogst 50% av rosterna eller p& annat satt har ett
betydande inflytande dver den driftsmassiga och finansi-
ella styrningen, redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Kapitalandelsmetoden innebér att det i koncernen bok-
forda vardet pa aktierna i intresseféretagen motsvaras av
koncernens andel i intresseféretagens egna kapital samt
eventuella restvarden pa koncernmassiga Gver- och
undervarden. | koncernens resultatrakning redovisas som
"Andel i intresseforetags resultat” koncernens andel i
intresseféretagens resultat efter finansiella intédkter och
kostnader justerat med 28% skatt. Hansyn har ocksa
tagits till erhallen utdelning fran intressebolag under
rakenskapsaret.

Omrékning av utldndska dotterforetag
Dagskursmetoden tillampas fér valutaomrékning av resul-
tat- och balansrékningar i sjélvstdndiga utlandsverksam-
heter.

Dagskursmetoden innebér att samtliga tillgangar, avsatt-
ningar och skulder omréknas till balansdagens kurs och
att samtliga poster i resultatrdkningen omréknas till
genomsnittskurs. Uppkomna kursdifferenser fors direkt till
eget kapital.

Koncernuppgifter

Av koncernens totala inkdp och férsaljning matt i kronor
avser 16 % (Fg ar 2%) av inkdpen och 9% (fg ar 7%) av
forsaljningen andra féretag inom hela den féretagsgrupp
som koncernen tillhor.

Av moderforetagets totala inkdp och forséljning matt i kro-
nor avser 0% (Fg ar 0%) av inkdpen och 68% (Fg ar 46 %)
av forsaljningen andra foretag inom hela den foretags-
grupp som foretaget tillhor.
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Not 1 Aktiverat arbete for egen ridkning
Aktiverat arbete for egen rakning i koncernredovisningen avser de koncerninterna forsaljningar som aktiverats i respek-
tive dotterbolag.

Not 2 Arvode och kostnadsersittning till revisorer Koncern Moderféretag
KPMG
Revisionsarvode 138 753 107 853
Ovriga uppdrag 143 760 143 760
Summa 282 513 251 613

Sudrets Redovisningsbyré AB

Revisionsarvode 91 188 -
Ovriga uppdrag - -
Summa 91 188 -

Not 3 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda 2003-07-01- 2002-07-01-
2004-06-30 2003-06-30
Moderforetaget
Man 7 6
Kvinnor 3 2
Totalt i moderféretaget 10 8
Dotterforetag
Man 4 4
Kvinnor - -
Totalt i dotterforetag 4 4
Koncernen totalt 14 12
Loéner, andra erséttningar och sociala kostnader 2003-07-01- 2002-07-01-
2004-06-30 2003-06-30
Moderféretaget
Styrelse och VD 1125 855 1377274
Ovriga anstéllda 2 733 458 1528 857
Summa 3 859 313 2 906 131
Sociala kostnader 1690 991 1370918
(varav pensionskostnader) ? 409 538 431 525
Koncernen
Styrelse och VD 1140 355 1840 633
Ovriga anstéllda 4 241 026 2 424 632
Summa 5 381 381 4 265 265
Sociala kostnader 2 289 656 1370918
(varav pensionskostnader) ? 505 569 507 077

" Av moderféretagets pensionskostnader avser 169.822 kr (fg &r 306.360 kr) gruppen styrelse och VD.
2 Av koncernens pensionskostnader avser 409.838 kr (fg &r 329.989 kr) gruppen styrelse och VD.

Av moderbolagets personalkostnader har 0 kr (f.& 0 kr) 6verforts som anskaffningskostnad pa tekniska anlaggningstillgangar.

Av koncernens personalkostnader har 262.542 kr (f.& 323.378 kr) 6verforts som anskaffningskostnad pa tekniska anléaggnings-
tillgangar.

Moderbolagets nuvarande VD som tilltradde den 1 november 2003, har enligt géllande avtal en bruttolén pa 780.000 kr per ar.
VD har fram till 60 ar 24 manaders uppsagningstid och efter 60 ar 12 manaders uppségningstid. Under uppséagningstiden utgar
full 16n enligt ovan.

Sjukfranvaro
Sjukfranvaro redovisas ej i moderbolaget da antalet anstallda i varje aldersgrupp respektive kén uppgar till hdgst tio stycken.



Not 4 Avskrivningar av materiella anliggningstillgangar 2003-07-01- 2002-07-01-
2004-06-30 2003-06-30
Koncernen
Overvérde maskiner och tekniska anldggningar -285 900 -285 900
Maskiner och andra tekniska anléggningar -10 241 518 -7 351 308
Inventarier och verktyg -362 989 -349 036
-10 890 407 -7 986 244
Moderforetaget
Maskiner och andra tekniska anlédggningar -93 852 -113 769
Inventarier och verktyg -199 518 -176 867
-293 370 -290 636
Not 5 Ovriga rorelsekostnader 2003-07-01- 2002-07-01-
2004-06-30 2003-06-30
Koncern
Kostnader i Rindipol SA avseende 2002-07-01-2002-12-31 som ej klassificerats - -441 123
Summa - -441 123
Not 6 Resultat fran andelar i koncernféretag 2003-07-01- 2002-07-01-
2004-06-30 2003-06-30
Utdelning = 785 000
- 785 000
Not 7 Resultat fran andelar i intresseforetag 2003-07-01- 2002-07-01-
2004-06-30 2003-06-30
Moderféretaget
Utdelning 1 850 000 1200 000
1 850 000 1200 000
Not 8 Ovriga rianteintikter och liknande resultatposter 2003-07-01- 2002-07-01-
2004-06-30 2003-06-30
Koncernen
Ranteintakter, intresseféretag 44 651 40 417
Réanteintakter, 6vriga 40 240 120 591
Rénteintakter, kundfordringar 25 353 24 933
110 244 185 941
Moderféretaget
Ranteintakter, intresseféretag 44 651 40 417
Rénteintakter, koncernforetag 106 472 64 602
Rénteintakter, 6vriga 13 854 8 594
164 977 113 613
Not 9 Rantekostnader och liknande resultatposter 2003-07-01- 2002-07-01-
2004-06-30 2003-06-30
Koncernen
Réntekostnader leverantdrsskulder -10 223 -10 856
Réntekostnader, dvriga -13 836 797 -13 136 423
Balanserade rantekostnader avseende materiella anlaggningstillgangar 1135 022 2118 620
Ovriga finansiella poster -304 548 -622 250
-13 016 546 -11 650 909
Moderforetaget
Réntekostnader, koncernféretag -533 177 -184 814
Réntekostnader, 6vriga -832 927 -475 231
Réntekostnader leverantdrsskulder - -1729
Ovriga finansiella poster -248 948 -
-1 615 052 -661 774

17



18

Not 10 Jamforelsestorande post 2003-07-01- 2002-07-01-
2004-06-30 2003-06-30
Koncern
Koncernmassig vinst avyttring aktier i Vara Varme AB = -5 650 368
Moderféretag
Realisationsvinst avytting aktier i Vara Varme AB - -6 600 000
Not 11 Bokslutsdispositioner 2003-07-01- 2002-07-01-
2004-06-30 2003-06-30
Periodiseringsfond, arets aterféring 45 100 533 944
Lamnat koncernbidrag - -4 100 000
Erhallet koncernbidrag 3 000 000 -
Summa 3 045 100 -3 566 056
Not 12 Skatt pa arets resultat 2003-07-01- 2002-07-01-
2004-06-30 2003-06-30
Koncernen
Aktuell skatt -890 742 -970 063
Uppskjuten skatt -3 407 298 -3 775434
-4 298 040 -4 745 497
Modern
Aktuell skatt -871 645 -908 625
-871 645 -908 625
Not 13 Mark och markanldggningar Koncern Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
- Vid arets borjan 2524 273 -
- Nyanskaffningar 4210 131 -
6 734 404 -
Redovisat varde vid arets slut 6 734 404 -
Ingen av bolagets fastigheter har taxeringsvarde &satt.
Not 14 Maskiner och andra tekniska anlaggningar Koncern Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
- Vid érets borjan 240 799 074 2 844 098
- Nyanskaffningar 85 259 216 -
- Bidrag LIP-stéd -142 658 -
- Avyttringar och utrangeringar -1 991 696 -1 991 696
-Omklassificeringar -3 778 787 -
320 145 149 852 402
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
- Vid arets borjan -17 857 486 -587 645
- Avyttringar och utrangeringar 445 966 445 966
- Omklassificeringar 207 854 -
- Arets avskrivning enligt plan -10 241 518 -93 852
-Arets avskrivning p& évervarde i dotterbolag -285 900 -
-27 731 084 -235 531
Redovisat varde vid arets slut 292 414 065 616 871



Not 15 Inventarier, verktyg och installationer Koncern Moderféretag

Ackumulerade anskaffningsvérden:

- Vid arets borjan 2973 554 1343 071
- Nyanskaffningar 641 446 212 717
- Avyttringar och utrangeringar -581 840 -
- Omklassificeringar -36 285 -

2996 875 1555 788

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

- Vid arets borjan -1298 522 -782 158

- Avyttringar och utrangeringar 169 505 -

- Arets avskrivning enligt plan -365 727 -199 516
-1494 744 -981 674

Redovisat varde vid arets slut 1502 131 574 114

Not 16 Pagaende nyanliggningar och forskott materiella anlaggningstillgangar Koncern Moderféretag
Vid &rets borjan 86 912 466 -
Avslutade investeringar -86 912 466 -
Investeringar 74 500 030 -
Redovisat varde vid arets slut 74 500 030 -

Arets investeringar behandlas redovisningsméssigt som pagdende
nyanlaggning och avskrivs fran och med néstfoljande ar.

Not 17 Andelar i koncernforetag 2004-06-30 2003-06-30
- Vid arets borjan 57 598 100 37 983 600

- Inkdp 4 000 000 23 614 500

- Omklassificeringar - -4 000 000

61 598 100 57 598 100

Specifikation av moderforetagets innehav av andelar i koncernféretag

Antal andelar i% Eget kapitalandel Bokfért vérde
Dotterforetag/Org nr/Séate
Sunne Energi AB, 556223-6645, Sunne 24100 100 11 007 369 7 000 000
Flen Kraft & Varme AB, 556599-0347, Visby 113 000 100 13 099 004 11 300 000
Tomelilla Varme AB, 556606-0264, Visby 50 000 100 11 632 454 5 000 000
Vadstena Varme AB, 556607-0255, Visby 60 000 100 10 076 462 6 000 000
Ho6r Varme AB, 556616-5303, Visby 68 000 100 10 959 130 6 800 000
Rindipol SA KRS 000009382, Chojnice, POLEN 50 000 65 4 586 887 5998 100
Gnesta Varme AB, 556631-3622, Visby 80 000 100 9 748 605 8 000 000
Sjobo Véarme AB, 556631-7847, Visby 65 000 100 7 955 399 6 500 000
Hoérby Varme AB, 556632-0692, Visby 50 000 100 4987 180 5 000 000

84 052 490 61 598 100

Andelarna i Rindipol SA &r bokférda till 5.998.100 kr. Eget kapital som &gs av Rindi Energi AB uppgar till 4.586.887 kr
per bokslutsdagen. Anledningen till att nedskrivning inte skett &r att bolagets ledning budgeterat ett positivt resultat som
medfor att vardet beddms att dterhamta sig pa sikt.




Not 18 Andelar i intressefdretag Koncern Moderféretag
- Vid arets borjan 11 853 303 7 000 000
Arets resultatandel -1320 -
Redovisat varde vid arets slut 11 851 983 7 000 000

Specifikation av foretagets innehav av aktier och andelar i intresseféretag

Antal Kapitalandelens Bokfért vérde
Intresseféretag/org nr/séte andelar vérde i koncernen hos modern
Direkt agda
Vargarda Varmecentral AB, 556541-6542, Boras 10 000 1584 643 500 000
Filipstads Varme AB, 556544-7975, Filipstad 500 5214 423 2 500 000
Karlsborg Varme AB, 556555-9746, Karlsborg 4 000 1450 697 2 000 000
Vara Varme AB, 556605-9258, Visby 20 000 3 602 220 2 000 000
11 851 983 7 000 000

Bokfort varde pa andelarna i Karlsborg Varme AB i moderbolaget ar 2.000.000 kr. Detta varde 6verstiger kapitalandelens
varde med 549.303 kr. Anledningen till att nedskrivning inte skett ar att bolagets ledning budgeterat ett positivt resultat
kommande &r vilket skall leda till att vardet pa andelarna kommer att terhadmta sig pa sikt.

Not 19 Andra langfristiga viardepappersinnehav Koncern Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
- Vid arets borjan 4 800 -
Redovisat varde vid arets slut 4800 -

Konvertibla skuldebrev, Gute Vingard AB.

Not 20 Eget kapital

Aktie- Bundna Fritt eget
kapital reserver kapital
Koncernen
Utgéende balans enligt balansrakning féregdende ar 33 624 870 31649 177 2813 675
Utdelning -2 689 990
Foéréandrad koncernstruktur 364 507
Avséttning till reservfond 732 -732
Eget kapitaldel i arets avsattning till obeskattade reserver 8 967 469 -8 967 469
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital -62 127 62 127
Avrets resultat 12 633 434
Arets omrakningsdifferens -101 967
Vid arets slut 33 624 870 40 555 251 4113 585
Aktie- Emmission- Overkurs-
Moderféretag kapital under reg. fond
Antal A-aktier: 369.068 st - nom 15 kr
Antal B-aktier: 1.872.590 st - nom 15 kr
Utgaende balans enligt balansrakning foregaende ar 33 624 870 - 7 700 602
Vid arets slut 33 624 870 - 7 700 602
Uppskrivningsfond Reservfond Fritt eget kapital
Utgaende balans enligt balansrakning féregaende ar - 1877 240 4 304 309
Disposition enl bolagsstdmmobeslut
- Utdelning -2 689 990
Avrets resultat 4 024 407

Vid arets slut - 1877 240 5 638 726



Not 21 Obeskattade reserver

2004-06-30 2003-06-30
Ackumulerade avskrivningar utéver plan:
Periodiseringsfonder:
- Avsatt vid tax 99 - 45100
- Avsatt vid tax 2002 376 879 376 879
- Avsatt vid tax 2003 318 156 318 156
Summa 695 035 740 135
Not 22 Checkrikningskredit Koncern Moderforetag
Beviljad kreditlimit 46 000 000 6 000 000
Outnyttjad del -16 704 711 -6 000 000
Utnyttjat kreditbelopp 29 295 289 -

Sakerheter redovisas i not 24 ”Stallda sakerheter till kreditinstitut”.

Not 23 Konvertibla lan
Foretaget har uteldpande Ian som &r konvertibla eller férenade med optionsrétt till nyteckning enligt foljande:
Konvertibla skuldebrev, 12.142.260 kr

Berattigar till utbyte mot B-aktier med 1/10 r&st per aktie & nominellt 65 kronor. Konverteringskursen utgér 65 kronor per
aktie. Konvertering ar majlig under tiden fram till och med 2007-02-28. Lanen Iéper med 4 % ranta.

Not 24 Ovriga skulder till kreditinstitut Koncern Moderféretag
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 11715 332 2 700 000
Forfallotidpunkt, 1-5 &r fran balansdagen 71 816 304 14 567 260
Forfallotidpunkt, senare an fem ar fran balansdagen 179 455 250 2 900 000

262 986 886 20 167 260
Stallda sakerheter till kreditinstitut Koncern Moderféretag
Fastighetsinteckningar 165 100 000 -
Foretagsinteckningar 167 358 000 19 000 000
332 458 000 19 000 000

Ansvarsforbindelser
Borgen till forman for dotterbolag — 74 572 820
- 74 572 820
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Rindi Energi Aktiebolag (publ)
org nr 556495-8758

Jag har granskat &rsredovisningen, koncernredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direkts-
rens forvaltning i Rindi Energi Aktiebolag (publ) for perio-
den 2003-07-01-2004-06-30. Det ir styrelsen och verk-
stillande direkedren som har ansvaret for rikenskapshand-
lingarna och foérvaltningen. Mitt ansvar ir att uttala mig
om drsredovisningen, koncernredovisningen och forvale-
ningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebir att jag planerat och genomfért revisio-
nen for att i rimlig grad forsikra mig om att arsredovisning-
en och koncernredovisningen inte innehéller visentliga fel.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i rikenskapshandlingar-
na. I en revision ingdr ocksd att préva redovisningsprinci-
perna och styrelsens och verkstillande direktdrens tillimp-
ning av dem samt att bedéma den samlade informationen
i drsredovisningen och koncernredovisningen. Som under-
lag f6r mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat
visentliga beslut, dtgirder och forhallanden i foretaget for
att kunna beddma om nigon styrelseledamot eller verkstil-
lande direktdren ir ersittningsskyldig mot foretaget. Jag
har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstil-
lande direktdren pd annat sitt har handlat i strid med aktie-
bolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina
uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprit-
tats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger diirmed en
rittvisande bild av foretagets och koncernens resultat och
stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultatrik-
ningen och balansrikningen fér moderforetaget och for
koncernen, disponerar vinsten i moderforetaget enligt f6r-
slaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens leda-
méoter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for riken-
skapséret.
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