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DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2008

Tredje kvartalet 2008
Nettoomsattningen uppgick till 37 880 KSEK
Rorelseresultat efter avskrivningar uppgick till =11 133 KSEK
Resultat efter finansiella poster uppgick till =11 946 KSEK
Resultat efter skatt uppgick till -11 950 KSEK,
motsvarande —1,62 SEK per aktie fore utspadning
Kassaflodet under tredje kvartalet uppgick till -3 410 KSEK
Under tredje kvartalet har bolagets samtliga aktier, motsvarande 50 procent, i Karlsborgs
Varme AB salts for 9,0 MSEK, innebarande en realisationsvinst pa 6 285 KSEK

Perioden 1 januari-30 september 2008
Nettoomsattningen under perioden uppgick till 226 755 KSEK
Rorelseresultat efter avskrivningar uppgick till 19 104 KSEK
Resultat efter finansiella poster uppgick till 4 240 KSEK
Resultat efter skatt uppgick till 4 220 KSEK,
motsvarande 0,57 SEK per aktie fore utspadning
Kassaflodet under perioden uppgick till -123 KSEK
Likvida medel vid periodens slut uppgick till 228 KSEK,
exklusive outnyttjad checkrakningskredit om 21 275 KSEK

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

Den 17 juli 2008 undertecknades ett avtal mellan Rindi, NEFCO (Nordic Environment Finance Corporation), GRODNO
PLHO, ett lokalt skogslan, samt GLHU "Volkovysk Forestry”, ett lokalt skogsdistrikt, de bada senare i Vitryssland,
angaende bildande av det gemensamt agda bolaget JCJSC Rindibel i Vitryssland. Rindi ager 51 procent av bolaget.
Rindibels affarsidé ar skogsavverkning med syfte att producera biobransle for Rindis narbelagna fjarrvarmeanlaggning
i Hajnowka, Polen.

Vid en extra bolagsstdmma den 6 augusti 2008 beslutades att anpassa koncernens rakenskapsar till kalenderar,
varvid innevarande rakenskapsar forlangs till att omfatta perioden 1 juli 2007-31 december 2008, motsvarande 18
manader.

Inga vasentliga handelser har intraffat efter kvartalets utgang.

Sarskilda forutsattningar for kvartalsrapportering

Rindi paborjar extern kvartalsrapportering i detta format fran och med tredje kvartalet 2008. Bolaget har inte tidigare
upprattat kvartalsrapportering, varfor jamforelsetal for motsvarande kvartal och andra delarsperioder under foregaende
ar inte finns tillgangliga. Kvartalsvisa jamforelsetal kommer att inféras fran och med tredje kvartalet 2009. Med an-
ledning av 6vergangen fran brutet rakenskapsar till kalenderar fran och med 2009 omfattar denna delarsrapport dven
niomanadersperioden januari-september 2008.
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VD-kommentar

Rindis verksamhet paverkas naturligt av sasongsvariationer, dar tredje kvartalet till foljd av sommarmanaderna ar
koncernens svagaste och normalt star for cirka 10 procent av den totala arsforsaljningen av fjarrvarme. Starkast ar
forsta och fjiarde kvartalen. Pelletsverksamheten har en liknande forsaljningscykel. Perioden har aven varit varmare an
normalt, vilket inverkat negativt pa bolagets omsattning.

Produktionstakten i pelletsanlaggningen i Vansbro har hojts vasentligt men annu ej natt planerad niva, beroende pa
vissa storningar i torkningsprocessen, vilket har haft en negativ inverkan pa resultatet. Vidare belastas kostnadssidan
under kvartalet av de arliga underhallen av Rindis produktionsanlaggningar. Allt sammantaget gor detta att perioden
visar ett underskott. Det redovisade underskottet for denna period ar storre an for ett normalt tredje kvartal.

Gladjande ar att Rindi har tecknat tva storre avtal med en sammanlagd arsleverans om cirka 55 000 ton pellets, vilket
motsvarar cirka 80 procent av den arliga produktionskapaciteten i Vansbroanlaggningen.

Investeringen i bioenergikombinatet i Alvdalen har pabérjats enligt plan och fokus ar initialt utbyggnad av fiarrvar-
menatet i tatorten. Varmeleveranserna beraknas starta i slutet av november manad.

Forberedelser har aven paborjats i Rindis anlaggning i Hajnowka, Polen, for produktion av sa kallad gron el. Efter
renovering av en befintlig turbin planeras elproduktion starta i mindre skala under andra halvaret 2009.

Uppstart av det nya dotterbolaget Rindibel i Vitryssland pagar for narvarande genom rekrytering och utbildning av
personal. De forsta maskinerna for skogsavverkning avses finnas pa plats i december 2008. Bolagets kontor ligger i
staden Valkovysk, nara gransen till Polen och Rindis anlaggning i Hajnowka.

Turbulensen pa den finansiella marknaden har inte paverkat Rindis mojligheter att fullfolja beslutade investeringar
avseende den svenska verksamheten. | Polen medfér den dock en forsening av planerade investeringar med cirka sex
manader.

Kenneth Ljungkvist
VD och Koncernchef

Verksamhet och koncernstruktur

Rindi producerar och distribuerar biobranslebaserad fjarrvarme till konsumenter, kommuner och industrier pa ett antal
orter i sddra och mellersta Sverige samt pa tva orter i Polen. Under 2007 utvidgades verksamheten till att omfatta
produktion av pellets for extern forsaljning i ett sa kallat bioenergikombinat i Vansbro, samt handel med ravara med
syfte att framst sakerstalla bransleférsorjningen till koncernens befintliga anlaggningar.

Rindi-koncernen bestar av moderbolaget Rindi Energi AB med sate i Visby, tolv dotterbolag och tva intressebolag i
Sverige samt tre utlandska dotterbolag och tva utlandska intressebolag i Polen, Vitryssland och Norge.

Marknadsutsikter

FJARRVARME

Rindi bedomer att den svenska fjarrvarmemarknaden ar i huvudsak fullt utbyggd, varfor majligheter till storre nyetab-
leringar ar begransade. Utbyggnad kommer fortsatt att ske inom Rindis befintliga anlaggningar, om an i mindre skala
an tidigare. Bolaget avser dock medverka i strukturaffarer om intressanta tillfallen ges. Prisutvecklingen pa fjarrvarme
beddms framst paverkas av tillgang och efterfragan pa biobransle.

PELLETS

Rindis bedémning ar att marknadens efterfragan pa pellets kommer att vara fortsatt god under 6verskadlig tid i takt
med allmanhetens tilltagande energimedvetenhet. Framtida priser kommer dock att fluktuera med temperaturvaxlingar
och efterfrageutvecklingen pa framst den europeiska marknaden.
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Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning under det tredje kvartalet 2008 uppgick till 37 880 KSEK. Totala rorelseintakter uppgick
till 41 780 KSEK. Under perioden januari-september 2008 uppgick nettoomsattningen till 226 755 KSEK och de totala
rorelseintakterna till 237 604 KSEK.

Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick under tredje kvartalet till -11 133 KSEK. Resultat efter finansiella poster
uppgick till =11 946 KSEK och resultat efter skatt uppgick till -11 950 KSEK, motsvarande ett resultat per aktie om
—-1,62 SEK fore utspadning. Under perioden januari-september 2008 uppgick rorelseresultatet efter avskrivningar till
19 104 KSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick till 4 240 KSEK och resultat efter skatt uppgick till 4 220 KSEK,
motsvarande ett resultat per aktie om 0,57 SEK fore utspadning. Koncernens skattekostnad beraknas for perioden
uppga till 0 SEK som en effekt av tillgangliga underskottsavdrag.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens balansomslutning uppgick per den 30 september 2008 till 923 856 KSEK. Den enskilt storsta tillgangs-
posten utgdrs av materiella anlaggningstillgangar. Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 176 034 KSEK. Soli-
diteten uppgick till 19,1 procent.

Kassaflodet under det tredje kvartalet 2008 uppgick till -3 410 KSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
efter forandringar i rorelsekapital uppgick till 22 115 KSEK. Kassafloédet fran investeringsverksamheten uppgick till
—21 821 KSEK och kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -3 704 KSEK. Under perioden januari-sep-
tember 2008 uppgick kassaflodet till -123 KSEK. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten efter forandringar i
rorelsekapital uppgick till 58 509 KSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -62 623 KSEK och
kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 3 991 KSEK.

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 228 KSEK exklusive outnyttjade checkrakningskrediter om 21 275
KSEK.

Investeringar

Investeringar inom koncernen uppgick under tredje kvartalet till 21 821 KSEK exklusive omrakningsdifferenser. Investe-
ringarna avser framst pelletsanldggningen i Alvdalen samt nyanslutning av nya kunder till befintliga fiarrvarmesystem.
Under perioden januari-september 2008 uppgick investeringarna till 62 623 KSEK och ar huvudsakligen hanférliga till
pelletsanlaggningarna i Vansbro och Alvdalen samt utbyggnad av kulvertnat till fjdrrvarmekunder i Sverige.

Risker och osakerhetsfaktorer
Rindis verksamhet ar utsatt for ett antal risker och osdkerhetsfaktorer som kan komma att paverka bolagets om-
sattning, Ionsamhet och finansiella stallning, och som helt eller delvis ligger utanfor bolagets kontroll.

Verksamhetsrelaterade risker inkluderar miljorisker sdsom kort- och langsiktiga temperaturfluktuationer, prisutveck-
lingen avseende fjarrvarme, forandringar i marknadspriset pa fossila branslen och konkurrerande branslekallor, samt
risker relaterade till driftstorningar i Rindis produktionsanlaggningar.

Rindis verksamhet paverkas dartill av politiska risker i form av férandringar i radande energipolitik och den lagstiftning
som reglerar energibranschen, sasom prisregleringar, andrade miljoskatter och -avgifter, villkor for tillstandsgivning,
med mera.

Bolagets finansiella risker bestar framst av ranterisk till foljd av koncernens langfristiga skuldforbindelser samt valu-
tarisk vid omrakning av utlandska dotterbolags valuta till svenska kronor.

Transaktioner med narstdende
Inga narstaendetransaktioner har forekommit under perioden.

Personal
Antal anstallda uppgick per den 30 september 2008 till 99 personer, varav 20 kvinnor.
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Moderbolaget

Moderbolagets omsattning under tredje kvartalet uppgick till 6 000 KSEK. Rorelseresultatet efter avskrivningar upp-
gick till =913 KSEK. Resultat fore skatt uppgick till 5 234 KSEK. Det positiva resultatet hanfor sig till forsaljning av
bolagets samtliga aktier i intressebolaget Karlsborgs Varme AB. Forsaljningen resulterade i en vinst i moderbolaget
pa 7 000 KSEK, motsvarande 6 285 KSEK pa koncernniva. Under perioden januari-september 2008 uppgick moder-
bolagets omsattning till 18 867 KSEK. Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till -2 052 KSEK och resultat fére
skatt uppgick till 2 606 KSEK. Likvida medel per den 30 september 2008 uppgick till 5 KSEK exklusive outnyttjad
checkrakningskredit om 11 386 KSEK.

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med BFN AR 2007:1.

Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporter
Bokslutskommuniké for perioden 1 juli 2007-31 december 2008 avseende det forlangda rakenskapsaret (18 mana-
der) avges den 27 februari 2009.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:
Kenneth Ljungkvist, VD och koncernchef

Tel 0498-29 15 50

kenneth.ljungkvist@rindi.se

Lena Wahlgren, CFO
Tel 0498-29 15 50
lena.wahlgren@rindi.se

Visby den 28 november 2008

Kenneth Ljungkvist
VD och koncernchef

Rindi Energi AB (publ)

Org nr 556495-8758

Jungmansgatan 1 A, 621 51 Visby

Telefon: 0498-29 15 50 | Fax: 0498-29 15 59 | www.rindi.se
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

3 man 9 man 12 man

2008-07-01  2008-01-01 | lelorgclor okt

KSEK Not -2008-09-30 -2008-09-30 [ 2{0f01:20 s {0)
Nettoomsattning 1 37 880 226 755 314 039
Aktiverat arbete for egen rakning 3101 8 825 8121
Ovriga rérelseintakter 799 2 024 4097
Summa rorelseintakter 41 780 237 604 326 257
Révaror, fornédenheter -31 105 -151 753 -199 000
Personalkostnader -9 095 -29 316 -36 230
Avskrivningar -6 478 -20 687 -26 843
Ovriga rérelsekostnader -5 332 -19 298 -23 085
Andelar i intressebolags resultat -903 2 554 5916
Rorelseresultat -11 133 19 104 47 015
Rénteintakter 15 82 143
Resultat fran avyttring av intressebolag 2 6 285 6 285 -
Rantekostnader -7 113 -21231 -26 391
Resultat efter finansiella poster -11 946 4240 20 767
Skatt pa periodens resultat 3 - - -
Minoritetsandel -4 -20 -16
Periodens resultat -11 950 4220 20 751
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -1,62 0,57 2,81
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -1,63 0,56 2,80
Antal utestaende aktier vid periodens slut 7 385 596 7 385 596 7 385 596
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK Not 2008-09-30 defer-Ze (2]}

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 25 439 25786
Materiella anlaggningstillgangar 761271 735 864
Finansiella anlaggningstillgangar 14 888 18 520
Summa anlaggningstillgangar 801 598 780 170

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 4 70 839 53234
Kundfordringar 20 345 24 284
Fordringar, intressebolag 9 800 157
Ovriga fordringar 8 423 6724
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 623 11949
Summa omsattningstillgangar 122 030 96 348
Kassa och bank 228 3638
SUMMA TILLGANGAR 923 856 880 156
EGET KAPITAL

Aktiekapital 36928 36928
Bundna reserver 104 666 105 814
Fria reserver 25639 25 641
Periodens resultat 8801 20 751
Summa eget kapital 176 034 189 134
Minoritetsintressen 19 125 17 268
Avsattningar for uppskjuten skatteskuld 29 774 29 774
LANGFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut 473 058 468 869
Ovriga langfristiga skulder 580 8473
Summa langfristiga skulder 473 638 477 342
KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut 5 159 618 114 780
Leverantorsskulder 20 647 23138
Ovriga kortfristiga skulder 26 935 19 124
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 085 9 596
Summa Kortfristiga skulder 225 285 166 638
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 923 856 880 156
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

3 man 9 man 12 man
2008-07-01 2008-01-01 2007-07-01
KSEK -2008-09-30 -2008-09-30 F2delefzT0s5e]o)

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten

fére forandringar i rorelsekapital -10 850 18 088 43 694
Forandring i rorelsekapital 32965 40 421 5251
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 22115 58 509 48 945
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21821 -62 623 -83 549
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 704 3991 37830
Periodens kassaflode -3 410 -123 3226
Likvida medel vid periodens borjan 3638 351 412
Likvida medel vid periodens slut 228 228 3638
Noter

NOT 1 | NETTOOMSATINING
| koncernens redovisade nettoomsattning ingar anslutningsavgifter om 1 541 KSEK for tredje kvartalet och 4 915 KSEK
avseende perioden januari-september 2008.

NOT 2 | RESULTAT FRAN AVYTTRING AV INTRESSEBOLAG
Under tredje kvartalet har bolagets andel av intressebolaget Karlsborgs Varme AB salts for 9,0 MSEK, innebarande en
realisationsvinst pa 6 285 KSEK.

NOT 3 | SKATT
Koncernens skattekostnad beraknas till 0 KSEK med hansyn tagen till i koncernen tillgangliga underskottsavdrag.

NOT 4 | VARULAGER
Varulagrets 6kning under perioden forklaras av att forsaljningen ar vaderberoende. Tredje kvartalet ar lagsasong under
vilken varulagret, bestaende av pellets och biobransle, byggs upp for kommande forsaljning.

NOT 5 | KORTFRISTIGA SKULDER
I koncernens kortfristiga skulder till kreditinstitut ingar utnyttjad checkrakningskredit om 137 225 KSEK. Outnyttjad
checkrakningskredit uppgar per den 30 september 2008 till 21 275 KSEK.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

3 man 9 man

2008-07-01 2008-01-01

KSEK -2008-09-30 -2008-09-30
Nettoomsattning 6 000 18 867 25062
Aktiverat arbete for egen rakning - - -
Ovriga rorelseintakter - 9 210
Summa rorelseintakter 6 000 18 876 25 272
Révaror, fornédenheter -232 -844 -998
Personalkostnader -4 816 -15 977 -19 752
Avskrivningar -37 -105 -152
Ovriga rérelsekostnader -1828 -6 002 -7518
Andelar i intressebolags resultat - 2 000 2000
Rorelseresultat -913 -2 052 -1148
Rénteintakter 220 1019 1491
Resultat fran avyttring av intressebolag 7000 7000 -
Réantekostnader -1 073 -3 361 -4 232
Resultat efter finansiella poster 5234 2 606 -3 889
Bokslutsdispositioner - - -
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat 5234 2606 -3 889
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

2008-09-30 pdefer-eloRc]o)

Materiella anlaggningstillgangar 1129 1256
Finansiella anlaggningstillgangar 140 007 142 007
Summa anlaggningstillgangar 141 136 143 263
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager - -
Kundfordringar 58 252
Fordringar, koncernbolag 31801 4319
Fordringar, intressebolag 9235 157
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 279 250
Ovriga fordringar 19 184 -
Summa omsattningstillgangar 60 557 4978
Kassa och bank 5 2907
SUMMA TILLGANGAR 201 698 151 148
EGET KAPITAL

Aktiekapital 36928 36928
Bundna reserver 18 282 18 282
Fria reserver 20 562 20 562
Periodens resultat 1345 -3 889
Summa eget kapital 77 117 71883
Obeskattade reserver - -
LANGFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut 280 560
Ovriga langfristiga skulder 55 1501
Summa langfristiga skulder 335 2 061
KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut 44 734 1120
Leverantérsskulder 1922 1048
Skulder till koncernbolag 73 621 70 061
Ovriga kortfristiga skulder -106 816
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4075 4159
Summa kortfristiga skulder 124 246 77 204
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 201 698 151 148

00000000000000000000000000000
Deldrsrapport juli-september 2008 | Rindi Energi AB (publ)



MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

3 man 9 man 12 man

2008-07-01  2008-01-01 | lelorfoyrcokt

KSEK -2008-09-30 -2008-09-30 [ =rdefer=T0[cnce{o)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rérelsekapital -1707 -4 267 -3 737

Forandring i rorelsekapital -8 537 3430 29978

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 244 -837 26 241

Kassaflode fran investeringsverksamheten 9 068 3 056 -14 024

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1726 -2 335 -9 312

Periodens kassaflode -2 902 -116 2905

Likvida medel vid periodens borjan 2907 121 2

Likvida medel vid periodens slut 5 5 2907
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